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主要财务数据及指标 
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ᴇ ꜚ Ȃ ᴍ

ғҺ ̆ ᴇ ꜚ

2̆019 ץ ᴇ ̆

Ὲ ҙ ҉ ̆ Ὲ ׅ ҳ

ᴇ ꜚ Ȃ 

 

 未来展望 

ᴍ ῒ ҉ Ҭ Һ Ḥ

№ ̆ Ὲ AA+ҺᵣḤ

̆ ̆ ҹ҉ Ҭ

ט ῃ ̆ ῒ AA+Ḥ Ȃ 
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南京钢铁股份有限公司 

及其发行的
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济衰退，经济金融的脆弱性加剧、债务风险上升，中美关系以及中东、南亚等

区域的地缘政治冲突等因素进一步增加了全球经济金融的不确定性，我国经济

发展面临的外部压力与挑战依然较大。短期内，消费和制造业投资的修复将带

动我国经济继续复苏向好，同时需关注海外疫情形势、美对华战略遏制、全球

经济修复等因素的变化；中长期看，“双循环”新发展格局下，我国改革开放

水平的不断提升、创新驱动发展以及扩大内需战略的深入实施将进一步激发国

内市场潜力、推动经济高质量发展，我国宏观经济基本面有望长期向好。 

2020 ̆   ‖₯Ҋ̆ῃ ԅ ľ Ŀץ Ҥ

̆ ̆ ꜚ Ȃ Һ ᵣ

ⱬ ┬ ⱴ▲ԅῃ Ŀ
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↕ȁ ѿṽ├ ₯ ṽ ҹ ҹ̆ ẫ

└ Ȃ 

2021 ῃ ᴪҺӈ ף ѿ ̆Ӟ

ľ ԓĿ ӊ Ȃ ῤ̆ῃ ׅל Ҥ ̆

ȁ └ȁῃ ḱ ȁῃ Ҍ

̆ ҳ ⱬҍ ᶭ ̆ └ ҙ ḱ

ꜚ ̔ ꜚᵬ Ҍ ᴑ̕ҙ

≠ Ҭ Ḥ Ҋ └ ҙ ⱴ ̆ ⱬⱴ

ץ ᴪ ֟ ᵖΐ ̆

ғῃ Ҋᴪ ⱴ ̕₮

̆ ל ᴪ ᵖ ‗ԍῃ Ҭ׆Ȃל ̆

ῤ ҹҺᵣȁ ῤ ԑḆ Ҋ̆

Ҍ ȁ⇔ ꜚ ץ ῤ ῀ ѿ

ῤ ⱬȁ ꜚ ̆ ׅ Ȃ 

（2） 行业因素 

钢铁行业是典型的顺周期行业，与宏观经济景气度紧密相关，2020 年初期，

受新冠疫情影响，钢铁行业需求乏力，但随着各行业顺利复工复产，钢材需求

迅速增加，钢材价格上升，铁矿石价格也随之大幅攀升，但在钢材产量和价格

支撑下，钢企营业收入和利润均较实现了稳定增长。2021 年，钢铁行业主要

下游行业房地产行业及汽车行业景气度或将总体趋弱，基础设施投资增速则将

受到政府债务约束，预计短期内钢材需求稳中趋弱，钢企经营业绩将有所弱化。 

A. 行业概况 

ҙ ֟ҙ̆ҹ ȁ ȁ ȁ ȁ

ҙ ᶫԅ Ḡ ῒ̆ ҍ ῃ ֟

℗ ῏̆ ῖ ҙȂ2015 ̆ Ҍ ֟

ᵬ Ҋ̆ ҙ ҳ ⱬ ⱬⱴ ̆ ֟ Ҋ

8.04 ַ ̆ҹ 34 ץ ̕ ֟ 2015 ⌠ 12 ַ

̆֟ ▼Ҥ ̕2016 ̆ ҙᶫ ᶷ ⱬ Ҋ̆

ҙᶫ ̆֟ ≠ Ȃ 

2018-2020 ̆ ֟ №≢ҹ 9.28 ַ ȁ9.96
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图表 2.  2014-2020 年粗钢产能、产量及钢材产量（单位：万吨） 

 

̔Wind ̆ ҕ  

≠ 2̆015 ҙ Ҋ ᵞ̆ ᴑ ≠ 2̕016

ҙ ῀ ̕2017-2018 ᶫ

ᶷ Ḇᶏ ҙᶫ ԍ ̆ ᴇ ҉ ⱴ̆҉

̆ ᵣ ≠ ’ ѿ ̕2019 ᴇ ᵝ ꜚ̆

ᵖ ᴇ ҉ ̆ ᴑҙ ≠ ̆2020

  ̆ ҙ ̆ ֟ ᴇ ҍ Ҋ̆

ᴑ ≠ Ȃ2018-2020 ̆ᴪ ᴑҙ ῀№≢ҹ 4.11 ַ҆ᾝȁ

4.27 ַ҆ᾝ 4.70 ַ҆ᾝ ≠̆ №≢ҹ 2,863 ַᾝȁ1,889.94 ַᾝ 2,074

ַᾝȂ ᴑ ԅ ≠̆ Ⱶ ̆

Ҋ ̆2020 ̆ ᴑҙ ֟ ṽ 62.27%̆ Ҋ 0.18

ҩ № Ȃ 

B. 行业影响因素 

Ҋ׆ № ҙ ’ ̆ ֟ ̆҉ץ50%

Ȃ׆ ֟ ̆2018-2020 ֟ №≢ҹ

9.53%ȁ9.92% 7.00%.2020 ѿ ̆   Ҋ ֟ ҙ ᵣ

ԍẢ Ả ̆3 ץ ֟̆ ̆ ֞

̆ᵖ׆ ̆ ң ₮ Ҋ ̂№

≢ҹ-1.1% -1.2%̃̆ ԅ ל ׅ Ȃ ֟ ׅ

̆ל ᴑ ᵣ ѿ ̆ ⱬⱴ ̆ ֟
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C. 政策环境 

ԅ╠ ӊ ̆֟ ᾟᶏ ῤ ҙ֟ ▼

₮Ȃ2016 2 ∆̆ Ⱶ ȇ῏ԍ ҙ ▼֟

Ȉ̂ ȍ2016Ȏ6 ̃̂ ȇ Ȉ̃̆ ׆₮ 2016 ̆ 5

Ῥ ⁞ ֟ 1 ַ-1.5 ַ ̂ ḱ ҹ 1.4 ַ ̃̆ ҙῚ

̆֟ҙ ⌠ᴨ ̆ ≠ ̆֟ ≠ ԍ

Ȃ ֟ ̆Ҥ ֟ Ҥ Ḡȁ ȁ ȁ ῃȁ

֟ҙ ̆ Ҍ⌠ ‰ ֟ ᶭ ᶭ ₮̕ ꞉ᴑҙ

Һꜚ ⁞ȁῚ ȁ ֟ȁ ȁ ֟ ᵬ ̆ ₮

№ ֟ Ȃ2016-2018 ̆ ҙ№≢ ⁞֟ 6,500 ҆ ȁ5,000 ҆

3,000 ҆ ̆ 600 “ ” ֟ᴑҙ̆ ֟ 1.4 ַ Ȃ2019

̆ ֟ Ҭ ⁞ ֟ Ҭ ᴑҙ̆

ӊץᴑҙ ȁ ȁⱴ Ḡ ҽ Ȃ2020 6 18 ̆

ȇ῏ԍẠ 2020 ▼֟ ᵬ

Ȉ̆ ῀ ᶫ ᶷ ̆ῃ ֟ ȂῒҬ̆

֟ҙ̆ ⁞ ֟ ᴋⱵ ̆ ȁ

Ⱳ ̆ Ḡ 2020 ῃ ֟ ᴋⱵȂ 

֟ ̆ ҙ Ḡҍ ѿ Ȃ2017 3 ̆

Ḡ ȇ֤ ῟ 2017 ᵬ Ȉ̆

֟ ֟ 50%Ȃ2019 4 ̆ ȁ ȁ

Ḥ ҩ № ȇ῏ԍ ҙ ᵞ Ȉ ₮̆

ῃ ̂ ̃ ↕҉ ⌠ ᵞ ̆⌠ 2020 ╠̆

ᴑҙ ᵞ ̆ⱬԈ 60% ֟ Ȃ

Ӟ ᵞ ‰̆ Ȃ 

D. 竞争格局/态势 

ҙῤᴑҙ Ԉ ᵝ Ḥ ȁ ᵝȁ

ⱬȁ֟ ҍ֟ ȁ Ḡ Ȃ 

ᴑҙḤ ꜚ ̆ ῒ ᴑҙ

ᴨל ᾢ‗ ᴆȂ ╠ ᴑҙ Ҭԍ ῤ Ҭ ᴑҙ

ᴑҙ Ὶ ̆ ̆ CR10 Ҭ ҹ Ȃᵖ

2019 ȁ2020 ҙ Ҭ

⌠ ѿ Ȃ 

֟ ῤḤ ҹ῏ ӊѿȂѿ ̆

Һ Ҭԍ ҈ ȁ ҈ ̆ ֓

Ҭ ᴪ̆ Ḡ ̕ Ҭ

ⱬ ̆ ῤ

̆ᵖ ╠ Ҍ ӏ Ȃ ѿ ̆ ҙ ꜚ ̆

̆ ᶭ ѿ ԅ ҙ
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图表 4.  公司主业基本情况 

Һ ҙⱵ/֟ Ⱶ /  
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原燃料采购 

2018-2020 ̆ Ὲ №≢ҹ 1,376.53 ҆ ȁ1,550.85 ҆

1,699.25 ҆ ῒ̆Ҭ 85% ȂҹḠ

̆ └ ̆Ὲ ҍⱬ ȁ ᶫ

ԅ ᶫ ̆ ᴇ ҍ ᴇȂ ╠

Ὲ 75% Ὲ̆ Һ Ḥץ

̆ ҹ ᾫ Ȃ2018-2020 Ὲ

№≢ҹ 1,165.52 ҆ ȁ1,356.43 ҆ 1,479.52 ҆ ̆ ᴇ№≢

ҹ 576.98 ᾝ/ ȁ738.40 ᾝ/ 828.41 ᾝ/ ̆2019 ץ

̆ ᴇ ̆Ὲ └ ⱬ Ȃ 

ῤ ᶫ ̆ Ὲ № Ὲ ҙ Ὲ

Ҋץ̂ ľ ҙĿ̃ ᶫ Ȃ 2020 ̆ ҙ Ḡ

Ữ 4,835.05 ҆ 2̆020 ֟ 90.48 ҆ Ὲ̆ ᵞȂ

Ὲ ҍ῏ ҙ ᴍ Ὲ ̂ ľ ҙĿ̃ ῤῒז

ᵬ῏ ̆ᶫ ҹ ̆2018-2020 Ὲ ׆ ҙ

№≢ҹ 0.34 ַᾝȁ1.11 ַᾝ 0.71 ַᾝȂῒזᶫ ֤ ‚

Ὲ ҙ№Ὲ ȁ ֤ ῐ Ὲ ȂῈ ҍᶫ

ᶫ ̆ ᴇ 1-2 ̆ ᴇ Һ ץ 6 ҩ

ᾫ Ȃ 

Ὲ ȁ Ὲ̆ Ҭ ֟

50%̆ῒᵩ Ȃ2020 ҍ ᴇ

№≢ 1,094.38 ᾝ/ 2,023.10 ᾝ/ ̆ᵖׅ ԍ Ȃ ᵣ ̆

ᴇ ╠ ԍ ᴇ ̆Ὲ ҳ ⱬȂ 

图表 9.  
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（2） 盈利能力 

图表 10.  公司盈利来源结构 

 

̔ ᴍ ᶫ └ 

̔ = ҙ≠ -ῒז  

Ὲ ≠Һ Ȃ2018-2020 Ὲ №≢ ҙ ≠ 87.78

ַᾝȁ63.70 ַᾝ 57.96 ַᾝ̆ ≠ ⱬ ҙ ̕

2020 ץ ᴇ ҉ ̆ Ὲ ≠ ѿ ᷅ ̆ Ὲ

ҙⱵ ≠ ⁞ 5.74 ַᾝ̕ Ὲ №≢ҹ 58.86 ַᾝȁ32.96

ַᾝ 28.98 ַᾝȂ ᵣ ̆Ὲ ᴇ ᵣҊ

̆ᵖ ’ׅ Ȃ 

图表 11.  公司营业利润结构分析 

Ὲ ҙ≠  2018  2019  2020  

ҙ ῀ ַ̂ᾝ̃ 436.47 479.70 531.23 

̂%̃ 5.45 5.05 4.52 

ῒҬ̔ Ⱶ ̂%̃ 0.90 0.57 0.48 

ῃ ≠ ₮ ַ̂ᾝ̃ 4.24 3.69 4.38 

ῒҬ̔ ≠ ַ̂ᾝ̃ 0.03 0.06 - 

̔ ᴍ ᶫ Ȃ 

Ὲ ץ Ⱶ ҹҺ̆2018-2020 №≢ҹ 23.79

ַᾝȁ24.23 ַᾝ 24.01 ַᾝ̆ №≢ҹ 5.45%ȁ5.05% 4.52%Ȃ

2020 Ὲ ȁ ̂ ̃ Ⱶ №≢ҹ 3.16 ַᾝȁ

18.31 ַᾝ 2.53 ַᾝ ῒ̆Ҭ Ҋ 51.67%
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图表 12.  影响公司盈利的其他关键因素分析（单位：亿元） 

Ὲ ≠ ῒז῏  2018  2019  2020  

֟⁞ṿ ̂ Ḥ ⁞ṿ ̃ 3.11 3.46 2.25 

‪  3.50 4.19 5.65 

Ὲᾛᴇṿ ꜚ  -0.82 1.84 -0.66 

ᾫ‪  -1.15 -0.62 1.23 

ҙ ‪ ῀&ῒז  0.61 0.61 3.60 

̔ ᴍ ᶫ Ȃ 

̔ ҙ ‪ ῀= ҙ ῀- ҙ ₮ 

Ὲ ֟ ֟ Ὲᾛᴇṿ ꜚ ꜚ ̆

Ὲ ≠ ֞ ѿ ̆2018-2020 ԋ №≢ҹ 2.68 ַᾝȁ6.03 ַᾝ

4.99 ַᾝ̆ῒҬ 2020 ҉ 34.69%̆Һ Ὲ

ᾝ Ὲ 1̂ ľ ᾝ Ŀ̃ ҍ ⱬ ᴍ

Ὲ 2̂ ľ ⱬĿ̃ ⱴ ԋ ῀ ̆ ῏

Ὲᾛᴇṿץ ֟
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̆ Ὲ ̆

Һ ץ Ḡҍ ҹҺ̆ ᵣ Ҍ Ȃ 2020 ̆

Ὲ 11.89 ַᾝ̆ 5.79 ַᾝ̆2021 2022

Ὲ №≢ ⅞ ῀ 5.08 ַᾝ 1.02 ַᾝȂ ̆Ὲ ֟ 260 ҆

῏ ̆ ╠ Ȃ 

1 7
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ꞋⱵ ҹ 13.87 ַᾝ̆Һ ҹ ȁ 5.86 ַᾝ

֤ Ὲ 3.22 ַᾝȂ ̆

2020 Ὲ̆ ῏ט ᵩ ҹ 3.64 ַᾝ ῒ̆Ҭ
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ץ ῏ ᴑҙҹῈ Ҋ Ὲ ᶫ Ḡ̆ 2020

Ὲ ῏ Ḡᵩ ҹ 23.53 ַᾝȂ 

Ὲ 2021 4 6 ȇᴑҙḤ Ȉ ̆Ὲ ҈

ῤ Ҍ Ḥ Ȃԍ 2021 4 4



 

20 

 

新世纪评级 
Brilliance Ratings 

2. 资本结构 

（1） 财务杠杆 

图表 15.  公司财务杠杆水平变动趋势 

 
̔ ᴍ ᶫ └ 

2018-2020 ̆ Ὲ ṽ №≢ҹ213.85ַᾝȁ216.89ַᾝ 237.58

ַᾝ̆ ֟ ṽ №≢ҹ 51.91%ȁ49.72% 49.59%̆ῒҬ 2020 Ὲ

Ṣ ⱴҍ 5 ַᾝҬ ̆ Ὲ ṽ ҉ ̆ᵖ ֟

ṽ ȂҺ ԍ ̆ ̆ №≢

ҹ 198.10 ַᾝȁ219.31 ַᾝ 241.48 ַᾝ̆ῒҬ 2020 Ὲ ᴍ

Ὲ қ ̆ 10.11%Ȃ 

（2） 债务结构 

图表 16. 
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ṽⱵ 2018  2019  2020  

↨ ṽⱵ ̂%̃ 56.06 53.54 52.52 

ט ̂%̃ 19.02 17.58 17.96 

ҍ ṽ ̂%̃ 11.02 16.51 16.84 

ῒז ט ̂%̃ 1.30 1.36 1.56 
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Һ  2018  2019  2020  

ҍ ֟ȁ ֟ ῒז ֟ ‪ ῀  -6.03 -12.51 -27.68 

ῒז ‪  



 

24 

 

新世纪评级 
Brilliance Ratings 

Һ  2018  2019  2020  

 47.96 58.82 68.92 

ῒז ꜚ ֟ 14.68 4.87 5.84 

ꜚ ַ֟̂ᾝ̆ ֟Ҭ %̃ 
249.38 255.35 259.66 

60.54 58.54 54.20 

ῒҬ̔ ֟ 198.75 190.17 191.40 

ῒז ΐ ῒז ꜚ

֟ 
- 5.69 5.24 

 12.05 23.57 24.01 
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̕ ֟ҍ ֟№≢ҹ 10.44 ַᾝ 0.32 ַᾝ̆ ԍ Ṣ

Ȃ Ὲ ֟ ֟ ҹ 14.46%̆ ֟ ꜚ

Ȃ 

5. 流动性/短期因素 

图表 22.  公司资产流动性指标 

Һ  2018  2019  2020  

ꜚ ̂%̃ 77.36 93.55 
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Ⱶ ễט ᶫ Ḡ Ȃ 
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附录一： 

公司与实际控制人关系图 

̔ ᴍ ᶫ └̂ 2020 ̃ 
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附录二： 

公司组织结构图 

̔ ᴍ ᶫ └̂ 2020 ̃ 
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附录三： 

相关实体主要数据概览 

ῃ   ҍῈ ῏  

Ὲ  

ᶛ

̂%̃ 

Һ ҙⱵ 

2020 ̂ ̃Һ Ⱶ  

 ֟  

ַ̂ᾝ̃ 

 

ַ̂ᾝ̃ 

ҙ ῀ 

ַ̂ᾝ̃ 

‪≠  

ַ̂ᾝ̃ 

‪

῀  

ַ̂ᾝ̃ 

֤ Ὲ  ֤  қ - 
֟ҙ

 
564.65 274.13 491.98 38.00 45.49 截至 2019 年末 

֤ ᴍ Ὲ  ᴍ 
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附录四： 

主要数据及指标
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http://www.shxsj.com/show.php?id=7475
http://www.shxsj.com/show.php?id=9320
http://www.shxsj.com/uploadfile/kanwu/2019/pingjiguocheng.pdf
http://www.shxsj.com/page?template=8&pageid=7921&cid=53&listype=1
http://www.shxsj.com/show.php?id=7475
http://www.shxsj.com/show.php?id=9320
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/page?template=8&pageid=17466&cid=63&listype=1
http://www.shxsj.com/show.php?id=7475
http://www.shxsj.com/show.php?id=9320
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/show.php?id=7475
http://www.shxsj.com/show.php?id=9320
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/page?template=8&pageid=16078&cid=53&listype=1
http://www.shxsj.com/show.php?id=7475
http://www.shxsj.com/show.php?id=9320
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/page?template=8&pageid=17465&cid=63&listype=1
http://www.shxsj.com/show.php?id=7475
http://www.shxsj.com/show.php?id=9320
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/show.php?id=7475
http://www.shxsj.com/show.php?id=9320
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/page?template=8&pageid=17115&cid=53&listype=1
http://www.shxsj.com/show.php?id=7475
http://www.shxsj.com/show.php?id=9320
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/page?template=8&pageid=17467&cid=63&listype=1
http://www.shxsj.com/show.php?id=7475
http://www.shxsj.com/show.php?id=9320
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
http://www.shxsj.com/show.php?id=18112
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评级声明 

Ҍ Ὲ ȁ қ ῒ └ ῒז ᶫ Ⱶ Ȃ

Ԋ ᶏ ҍ ῏ ̆ ȁ ֲ ҍ Ҍ ᴋ

ᵥ ҹ ȁ ȁῈ ῏ ῏ Ȃ 

ҍ ֲ ԅ ḤӈⱵ̆ ᾟ№ Ḡ ₮ΐ ԅ ȁ

ȁῈ ↕Ȃ 

ᶭ ῤ Ḥ ‰ Ạ₮ ∞ ̆

ῒזᴋᵥ ҩֲ Ҍ Ȃ 

Ḥ ῒ ᶭ ᶫ ̆ ῒ ᶫ

ȁ ȁ ȁ Ȃ 

ԍ ῏‗ ̆ ‗ ȁ Ȃ  

Ḥ ₮ΐӊ ṽ├ ễט Ȃ

ṽ├ ῤ̆ ҕ ȇ Ȉ̆ Ҍ ̆


